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The following Management Discussion and Analysis  (MD&A) for Huntsville Utilities  (Utilities)  is  intended as an 
introduction  and  should  be  read  in  conjunction with  the  financial  statements  and  the  notes  that  follow  this 
section.  
 
Overview of the Financial Statements 
 
The Utilities’ financial statements are comprised of the Statements of Net Position; the Statements of Revenues; 
Expenses and Changes in Net Position; the Statements of Cash Flow; and the accompanying notes.  This report 
also contains required and other supplementary information in addition to the basic financial statements. 
 

The Statement of Net Position reports the assets and deferred outflows of resources, less liabilities and deferred 
inflows of resources, with the difference being net position.  Net position will be displayed in three components: 
invested in capital assets, net of related debt, restricted, and unrestricted.  Over time, increases or decreases in 
net position may serve as an indicator of whether the financial position is improving or declining.  The Statements 
of Revenues, Expenses and Changes  in Net Position show how net position changed during the year based on 
revenues and expenses.  All changes in net position are reported as soon as the underlying event giving rise to the 
change occurs, regardless of the timing of related cash flows.  The Statements of Cash Flows report changes in 
cash and cash equivalents summarized by net changes from operating, capital, related financing, and investing 
activities.   The notes provide additional detailed  information  to support  the  financial  statements.   The MD&A 
presents condensed financial information for the current year and preceding year for comparison.  The report also 
includes Statistical Highlights.  These highlights convey significant data that affords the readers a better historical 
perspective and assists in assessing the current financial status and trends of the Utilities.  The highlights present 
a two‐year comparison beginning with the current year and preceding year for the electric, gas and water systems. 
 
The Utilities is a Component Unit of the City of Huntsville, Alabama.  The Utilities’ statements are provided to the 
City of Huntsville and reformatted to conform to the City’s format for Component Units. The City of Huntsville 
incorporates the Utilities’ statements ending September 30 into its statements ending September 30. 
 
By City Ordinance, the Utility is required to account separately for its electric, natural gas and water systems. Costs 
are allocated to the three systems in a manner that ensures results of operations and changes in financial position 
are presented fairly and consistently from year to year. 
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2019 Compared to 2018: 
 
As of September 30, 2019, the Electric System’s total assets were $507 million, an increase of 3%, compared to 
September 30, 2018.  This is primarily due to a net increase in acquisition and construction of capital assets of $34 
million. As of September 30, 2019, the Electric System’s liabilities were $248 million, a decrease of 2% compared 
to September 30, 2018. As of September 30, 2019, the Electric System’s net position was $251 million, an increase 
of $13 million or 5%, compared to September 30, 2018.  This increase is due primarily to increase in Invested in 
capital assets related to Fiber and AMI projects. Deferred Inflows and Outflows increased over 100% due to the 
implementation of GASB 75. GASB 75 establishes standards  for recognizing and measuring  liabilities, deferred 
outflows  of  resources,  deferred  inflows  of  resources,  and  expense/expenditures  for  other  postemployment 
benefits. 
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2019 Compared to 2018: 
 
As of September 30, 2019, the Electric System’s total revenues were $535 million, an increase of 2%, compared 
to September 30, 2018. This increase is primarily due to 2% increase in consumption from prior year. The Electric 
System’s  operating  expenses were  $509 million, which was  3%  increase  from  the previous  year  due  to  a  6% 
increase in purchased power. 
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2019 Compared to 2018: 
 
As of September 30, 2019,  the Gas System’s total assets were $172 million, an  increase of 12%, compared to 
September 30, 2018.  This is primarily due the issuance of warrants for $9.5 million. As of September 30, 2019, 
the Gas System’s total  liabilities were $58 million, an  increase of 12%, compared to September 30, 2018. This 
increase is the result of the warrant issuance.  As of September 30, 2019, the Gas System’s net position is $107 
million, an increase of 7%, compared to September 30, 2018. This increase is primarily due to the new warrants. 
Deferred Inflows and Outflows increased over 100% due to the implementation of GASB 75. GASB 75 establishes 
standards for recognizing and measuring liabilities, deferred outflows of resources, deferred inflows of resources, 
and expense/expenditures for other postemployment benefits. 
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2019 Compared to 2018: 
 
As of September 30, 2019, the Gas System’s total revenues were $50 million, an increase of 4%, compared to 
September 30, 2018. This is primarily due to an increase in natural gas MCF sold of 5%. 
 
As of September 30, 2019, the Gas System’s expenses were $41 million, which are up 1% compared to September 
30, 2018 which is due to the increase in natural gas MCF purchased. 
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2019 Compared to 2018: 
 
As of September 30, 2019, the Water System’s total assets were $370 million, an increase of 5%, compared to 
September 30, 2018.  The increase is a result of a 1% increase in capital assets, primarily related to the acquisition 
of the southern portion of the Limestone County Water System. As of September 30, 2019, the Water System’s 
total liabilities were $152 million, an increase of 3%, compared to September 30, 2018. This increase relates to a 
revenue warrants issued for the acquisition of the southern portion of the Limestone County Water System. As of 
September 30, 2019, the Water System’s net position is $213 million, an increase of 6%, compared to September 
30, 2018. Deferred Inflows and Outflows increased over 100% due to the implementation of GASB 75. GASB 75 
establishes standards for recognizing and measuring liabilities, deferred outflows of resources, deferred inflows 
of resources, and expense/expenditures for other postemployment benefits. 
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2019 Compared to 2018: 

As of September 30, 2019, the Water System’s total revenues were $49 million, an increase of 9%, compared to 
September 30, 2018.  This decrease is primarily due to consumption increasing by 9%. As of September 30, 2019, 
the Water  System’s  expenses were  $38 million.  An  increase  of  6%  compared  to  September  30,  2018  due  to 
increase in gallons pumped of 12%.  
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The accompanying notes are an integral part of these financial statements. 
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The accompanying notes are an integral part of these financial statements. 
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The accompanying notes are an integral part of these financial statements.
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The accompanying notes are an integral part of these financial statements. 
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The accompanying notes are an integral part of these financial statements. 
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The accompanying notes are an integral part of these financial statements. 
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Note 1 – Summary of Significant Accounting Policies 
 
The financial statements of the City of Huntsville Electric, Natural Gas, and Water Systems (the “Utilities” or 
“HU”) have been prepared in accordance with generally accepted accounting principles of the United States of 
America (“GAAP”) as applied to government units. The Governmental Accounting Standards Board (“GASB”) is the 
accepted standard setting body for establishing governmental accounting and financial reporting principles. The 
more significant of the Utilities’ accounting principles are described below. 
 
Reporting Entity 
 
The definition of the reporting entity is based primarily on the notion of financial accountability. A primary 
Government is financially accountable for agencies that make up its legal entity. It is also financially accountable 
for a legally separate agency if its officials appoint a voting majority of that agency’s governing body and either it 
is able to impose its will on that agency or there is a potential for the agency to provide specific financial benefits 
to, or  to  impose specific  financial burdens on,  the primary government. There are no component units which 
should be included as part of the financial reporting entity of the Utilities. However, the Utilities are a component 
unit of the City of Huntsville, Alabama. 
 
The fiduciary net position of the Utilities OPEB Plan has been determined using the flow of economic resources 
measurement focus and full accrual basis of accounting. This includes for purposes of measuring the net OPEB 
liability,  deferred  outflows  of  resources  and  deferred  inflows  of  resources  related  to  other  post‐employment 
benefits, OPEB expense, and information about assets, liabilities and additions to/deductions from the OPEB Plan's 
fiduciary net position. Benefit payments are recognized when due and payable  in accordance with the benefit 
terms. Investments are reported at fair value. 
 
Financial Presentation 
 
The Utilities are operated by separate Boards for the electric, natural gas, and water systems (collectively, the 
“Boards”).  The  Boards  are  responsible  for  the  day‐to‐day  operations  of  the  Utilities  and  for  making 
recommendations to the City  for major capital outlays and rate  revisions. The Electric Board consists of  three 
members appointed by the Huntsville City Council for staggered three year terms. The Natural Gas and Water 
Boards are made up of the same three members who serve on each Board, simultaneously. The Boards have hired 
a  President  and CEO  to  administer  all  three utilities.  Financial  statements  are  presented  for  each Board.  The 
footnotes  are  presented  separately  for  each  Board,  where  applicable,  and  jointly  for  areas  where  common 
descriptions exist. 
 
Basis of Accounting 
 
The Utilities use the accrual basis of accounting under which revenues are recognized when earned and expenses 
are recognized when incurred, even though actual payment or receipt may not occur until after the period ends. 
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Note 1 – Summary of Significant Accounting Policies (Continued) 
 
Basis of Accounting (Continued) 
Generally Accepted Accounting Principles (GAAP) are set by the Governmental Accounting Standards Board 
(GASB), not the FASB as the private sector. The industry as a whole is a regulated industry that follows the Federal 
Energy  Regulatory  Commission  (FERC)  mandates.  The  Huntsville  Electric  System’s  regulatory  body  is  the 
Tennessee Valley Authority which has adopted most of these directives as published in the Federal Code of 
Regulations Title 18. These statements offer short and long‐term financial information about their activities. The 
Statements of Net Position  include all of  the  individual System’s assets and  liabilities and provide  information 
about the nature and amounts of investments in resources (assets) and the obligations to creditors (liabilities). It 
also provides the basis for evaluating the capital structure of the System and assessing the liquidity and financial 
flexibility of the System. 
 
The Utilities prepares its financial statements in accordance with the provisions of GASB Statement No. 62, 
“Codification of Accounting and Financial Reporting Guidance Contained in Pre‐November 30, 1989 FASB and 
AICPA  Pronouncements”,  paragraphs  476‐500,  for  regulated  operations.  These  paragraphs  recognize  that 
accounting for rate regulated enterprises should reflect the relationship of costs and revenues introduced by rate 
regulation. 
 
Cash and Cash Equivalents 
 
For purposes of the Statements of Cash Flows, the Utilities consider all highly liquid temporary cash investments 
with low interest rate risk to be cash equivalents. Cash purchases and sales of these investments generally are 
part of the entity's cash management activities rather than part of its operating, investing and financing activities, 
and details of these transactions are not reported in the Statements of Cash Flows. Restricted funds are provided 
for  under  trust  indentures  and  are  not  considered  cash  equivalents.  All  restricted  funds  are  considered 
investments for purposes of classification in the Statements of Cash Flows. 
 
The Boards have designated that cash assets be set aside in each System to fund construction and renewal and 
replacement activity. The designations are  segregated  in  the Statements of Net Position as Board Designated 
Funds. Designations are relieved once the Board has approved expenditures from those funds. The designated 
balances  are  fully  funded  and  are  not  separately  stated  in  the  net  assets  portion  of  the  balance  sheets  at 
September 30, 2019. 
 
Investments 
 
Investments in U.S. Treasury, government agency, and state and local government securities are recorded at fair 
value, as determined by quoted market prices. Investments in overnight repurchase agreements and commercial 
paper are recorded at cost, which approximates fair value. 
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Note 1 – Summary of Significant Accounting Policies (Continued) 
 
Accounts Receivable ‐ Trade 
 
The Electric and Water Systems act as billing and collection agents for other City of Huntsville, City of Madison, 
and Madison County utility departments. Current earnings are charged with an allowance for doubtful accounts 
based on age of account. Receivables are due 15 days after the issuance of the invoice and are considered 
delinquent when more than 18 days past due. Accounts considered uncollectible throughout the year are 
charged against the allowance. The allowance for doubtful accounts at September 30, 2019 was: 
 

 
 
Materials and Supplies Inventories 
 
Materials and supplies inventories are stated at the lower of cost (average cost) or market using the first‐in, first 
out consumption method of inventory accounting. 
 
Stored Gas Inventory 
 
The stored inventory is reflected at the aggregate amount of the lower of cost (average cost) or market. 
 
Fuel Management Program 
 
In  connection  with  the  purchase  of  natural  gas,  the  Natural  Gas  System  has  developed  and  implemented  a 
procurement program intended to manage the risk of changes in the market place of natural gas. Pursuant to this 
program, the Utilities may execute fixed price and options contracts from time to time to help manage fluctuations 
in the market prices of natural gas. 
 
Utility Plant 
 
The Utilities maintain a $5,000 capitalization threshold for equipment, land, buildings, and improvements. Utility 
plant and construction in progress are stated at cost  less accumulated depreciation. Depreciation is computed 
using  the  straight‐line  method  over  the  estimated  useful  life  of  the  assets  ranging  from  five  to  55  years. 
Retirements of units of property from service are credited against plant in service at the original cost of the units 
and accumulated depreciation is debited at the date of retirement. Improvements that extend the useful life of 
the assets are capitalized and depreciated over the remaining useful life of the asset. The cost of maintenance, 
repairs, and replacement of minor items of property are charged to operations and maintenance accounts. An 
allowance for funds used during construction is capitalized during the construction period. 
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Note 1 – Summary of Significant Accounting Policies (Continued) 
 
Regulatory Accounting 
 
Regulatory accounting allows a regulated utility to defer a cost (a regulatory asset) or recognize an obligation (a 
regulatory liability) if it is probable that through the rate making process, there will be a corresponding increase 
or decrease  in future revenues. Accordingly, Huntsville Utilities has recognized certain regulatory assets  in the 
accompanying  Statements  of  Net  Position.  In  the  event  Huntsville  Utilities  no  longer  meets  the  criteria  for 
regulated operations under GASB Statement No. 62, Huntsville Utilities would be required to recognize the effects 
of  any  regulatory  change  in  assets  or  liabilities  in  its  Statements  of  Revenues,  Expenses,  and Changes  in Net 
Position. The following are the regulatory assets included in the Statements of Net Position: 
 

 
 
Accounts Receivable/Payable from/to Other Utilities 
 
Included in other receivables are amounts due from the other utility systems for services rendered to them by the 
Utilities. Included in the payable is cash held by the Utilities for the amounts owed to the City of Huntsville and 
other utilities for services rendered by them to the Utilities. 
 
Recognition of Revenues 
 
Revenues are recognized from meters read on a daily basis. Service that has been rendered from the latest date 
of each meter‐reading cycle to month end is estimated and accrued as unbilled revenue receivable. 
 
Operating Revenues and Expenses 
 
The  Utilities  consider  all  revenues  and  expenses  associated  with  utility  sales  to  be  operating  revenues  and 
expenses. Any revenues or expenses not meeting this definition are considered to be nonoperating revenues or 
expenses. 
 
Taxes 
 
The Utilities are not subject to federal and state income taxes. The Utilities collects utility tax from its customers 
on behalf of the State of Alabama. Revenue is presented net of taxes and collected in the statement of revenues 
and expenses.  
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Note 1 ‐ Summary of Significant Accounting Policies (Continued) 
 
Grants in Aid to Construction 
 
It  is  the  Electric  System's  policy  not  to  record  amounts  as  grants  in  aid  of  construction,  in  accordance  with 
guidelines established by FERC. The substance of this accounting treatment is to reduce the cost of operating the 
Electric System by reducing depreciation expense. 
 
It is the Water and Natural Gas System's policy to record grants in aid of construction and other amounts received 
as capital contributions in the Statements of Revenues, Expenses, and Changes in Net Position. 
 
Amortization 
 
Amortization of bond discounts and premiums is computed on the effective interest method. 
 
Amortization of regulatory assets is computed on a straight‐line basis over the expected recovery of such costs in 
future rates, estimated to be 20 years. 
 
Estimates 
 
The preparation of financial statements in conformity with GAAP requires management to make estimates and 
assumptions that affect certain reported amounts of assets and liabilities and disclosure of contingent assets and 
liabilities at  the date of  the  financial  statements and  reported amounts of  revenues and expenses during  the 
reporting period. Accordingly, actual results could differ from those estimates. 
 
Environmental Costs 
 
Huntsville Utilities expenses, on a current basis, certain known costs incurred in complying with environmental 
regulations and conducting remediation activities. 
 
Pensions 
 
The Employees’ Retirement System of Alabama (the Plan) financial statements are prepared using the economic 
resources measurement focus and accrual basis of accounting. Contributions are recognized as revenues when 
earned,  pursuant  to  the  Plan  requirements.  Benefits  and  refunds  are  recognized  when  due  and  payable  in 
accordance with  the  terms of  the Plan.  Expenses are  recognized when  the  corresponding  liability  is  incurred, 
regardless  of  when  the  payment  is  made.  Investments  are  reported  at  fair  value.  Financial  statements  are 
prepared in accordance with requirements of the Governmental Accounting Standards Board (GASB). Under these 
requirements,  the Plan  is considered a component unit of  the State of Alabama and  is  included  in the State’s 
Comprehensive Annual Financial Report. 
 
Recent Accounting Pronouncements 
 
GASB has issued the following pronouncements that may affect future financial position, results of operations, 
cash flows, or financial presentation of the Utilities upon implementation. Management has not yet evaluated the 
effect of implementation of these standards. 
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Note 1 ‐ Summary of Significant Accounting Policies (Continued) 
 

 
               
GASB  Statement  84  (GASB  84)  establishes  criteria  for  identifying  fiduciary  activities  of  all  state  and  local 
governments. The focus of the criteria generally is on (1) whether a government is controlling the assets of the 
fiduciary activity and (2) the beneficiaries with whom a fiduciary relationship exists. Separate criteria are included 
to identify fiduciary component units and postemployment benefit arrangements that are fiduciary activities. An 
activity meeting the criteria should be reported in a fiduciary fund in the basic financial statements. Governments 
with activities meeting the criteria should present a statement of fiduciary net position and a statement of changes 
in fiduciary net position. An exception to that requirement is provided for a business‐type activity that normally 
expects to hold custodial assets for three months or less. This Statement describes four fiduciary funds that should 
be reported, if applicable: (1) pension (and other employee benefit) trust funds, (2) investment trust funds, (3) 
private‐purpose trust funds, and (4) custodial funds. Custodial funds generally should report fiduciary activities 
that are not held in a trust or equivalent arrangement that meets specific criteria. This Statement also provides 
for recognition of a liability to the beneficiaries in a fiduciary fund when an event has occurred that compels the 
government  to disburse fiduciary resources. Events that compel a government  to disburse fiduciary resources 
occur when a demand  for  the  resources has been made or when no  further action,  approval, or  condition  is 
required to be taken or met by  the beneficiary  to  release  the assets. The requirements of  this Statement are 
effective for reporting periods beginning after December 15, 2018. 
 
The objective of GASB Statement 87 (GASB 87) is to better meet the information needs of financial statement 
users by improving accounting and financial reporting for leases by governments. This Statement increases the 
usefulness of governments’ financial statements by requiring recognition of certain lease assets and liabilities for 
leases that previously were classified as operating leases and recognized as inflows of resources or outflows of 
resources based on the payment provisions of  the contract.  It establishes a single model  for  lease accounting 
based on the foundational principle that leases are financings of the right to use an underlying asset. Under this 
Statement, a lessee is required to recognize a lease liability and an intangible right‐to‐use lease asset, and a lessor 
is required to recognize a lease receivable and a deferred inflow of resources, thereby enhancing the relevance 
and consistency of information about governments’ leasing activities. The requirements of GASB 87 are effective 
for reporting periods beginning after December 15, 2019. 
 
The primary objectives of GASB Statement 91 (GASB 91) are to provide a single method of reporting conduit debt 
obligations by issuers and eliminate diversity in practice associated with (1) commitments extended by issuers, (2) 
arrangements associated with conduit debt obligations, and (3) related note disclosures. This Statement achieves 
those objectives by clarifying the existing definition of a conduit debt obligation; establishing that a conduit debt 
obligation is not a liability of the issuer; establishing standards for accounting and financial reporting of additional 
commitments and voluntary commitments extended by issuers and arrangements associated with conduit debt 
obligations; and improving required note disclosures. 
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Note 1 ‐ Summary of Significant Accounting Policies (Continued) 
 
A conduit debt obligation is defined as a debt instrument having all the following characteristics: There are at least 
three parties involved: (1) an issuer, (2) a third‐party obligor, and (3) a debt holder or a debt trustee. 
 
The issuer and the third‐party obligor are not within the same financial reporting entity. 
 
The debt obligation is not a parity bond of the issuer, nor is it cross‐collateralized with other debt of the issuer. 
 
The third‐party obligor or its agent, not the issuer, ultimately receives the proceeds from the debt issuance. 
 
The third‐party obligor, not the issuer, is primarily obligated for the payment of all amounts associated with the 
debt obligation (debt service payments). 
 
All  conduit  debt obligations  involve  the  issuer making  a  limited  commitment.  Some  issuers  extend additional 
commitments or voluntary commitments to support debt service in the event the third party is, or will be, unable 
to do so. 
 
An  issuer  should not  recognize a  conduit debt obligation as a  liability. However, an  issuer  should  recognize a 
liability associated with an additional commitment or a voluntary commitment to support debt service if certain 
recognition  criteria  are met. As  long  as  a  conduit  debt  obligation  is  outstanding,  an  issuer  that  has made  an 
additional commitment should evaluate at least annually whether those criteria are met. An issuer that has made 
only a limited commitment should evaluate whether those criteria are met when an event occurs that causes the 
issuer to reevaluate its willingness or ability to support the obligor’s debt service through a voluntary commitment. 
 
This Statement also addresses arrangements—often characterized as  leases—that are associated with conduit 
debt obligations. In those arrangements, capital assets are constructed or acquired with the proceeds of a conduit 
debt  obligation  and  used  by  third‐party  obligors  in  the  course  of  their  activities.  Payments  from  third‐party 
obligors are intended to cover and coincide with debt service payments. During those arrangements, issuers retain 
the titles to the capital assets. Those titles may or may not pass to the obligors at the end of the arrangements. 
 
Issuers should not report those arrangements as leases, nor should they recognize a liability for the related conduit 
debt  obligations  or  a  receivable  for  the  payments  related  to  those  arrangements.  In  addition,  the  following 
provisions apply: If the title passes to the third‐party obligor at the end of the arrangement, an issuer should not 
recognize a capital asset. If the title does not pass to the third‐party obligor and the third party has exclusive use 
of  the  entire  capital  asset  during  the  arrangement,  the  issuer  should  not  recognize  a  capital  asset  until  the 
arrangement ends. If the title does not pass to the third‐party obligor and the third party has exclusive use of only 
portions of  the capital asset during  the arrangement,  the  issuer, at  the  inception of  the arrangement,  should 
recognize the entire capital asset and a deferred inflow of resources. The deferred inflow of resources should be 
reduced, and an inflow recognized, in a systematic and rational manner over the term of the arrangement. 
This Statement requires issuers to disclose general information about their conduit debt obligations, organized by 
type  of  commitment,  including  the  aggregate  outstanding  principal  amount  of  the  issuers’  conduit  debt 
obligations and a description of each type of commitment. Issuers that recognize liabilities related to supporting 
the debt service of conduit debt obligations also should disclose information about the amount recognized and 
how the liabilities changed during the reporting period. 
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Note 1 ‐ Summary of Significant Accounting Policies (Continued) 
 
This Statement also requires disclosure of information about the nature of a government's AROs, the methods 
and assumptions used for the estimates of the liabilities, and the estimated remaining useful life of the associated 
tangible capital assets. If an ARO (or portions thereof) has been incurred by a government but is not yet recognized 
because it is not reasonably estimable, the government is required to disclose that fact and the reasons therefor. 
This Statement requires similar disclosures for a government's minority shares of AROs. The requirements for this 
Statement are effective for reporting periods beginning after June 15, 2018. 
 
Events that compel a government to disburse fiduciary resources occur when a demand for the resources has 
been made or when no further action, approval, or condition is required to be taken or met by the beneficiary to 
release  the  assets.  The  requirements  of  this  Statement  are  effective  for  reporting  periods  beginning  after 
December 15, 2018. 
 
Note 2 – Cash, Cash Equivalents, and Investments 
 
At  September  30,  2019,  all  cash  and  cash  equivalents  of  the Utilities  are  entirely  insured  or  collateralized  as 
provided by the Security for Alabama Funds Enhancement Act (“SAFE”) as prescribed in section 41‐14A of the 
code of the state of Alabama with a Qualified Public Fund Depository. Funds held by the banks’ trust departments 
or agents are invested in U.S. governmental securities or are secured by U.S. government securities. 
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Note 2 – Cash, Cash Equivalents, and Investments (Continued) 
 
A summary of cash and investments for the year ended September 30, 2019 is as follows: 
 

 
 
 



  
City of Huntsville Electric, Natural Gas, and Water Systems 
Notes to Financial Statements 
As of and for the year ending September 30, 2019 

 
  

 
‐ 25 ‐ 

 

 
Note 2 – Cash, Cash Equivalents, and Investments (Continued) 
 
At September 30, 2019, the Utilities had the following investments: 
 

 
 
Interest Rate risk ‐ is the risk of fixed‐maturity investments fluctuating in response to changes in market interest 
rates. The Utilities manages its exposure to declines in fair values by limiting the weighted average maturity of its 
investment portfolio in the bond funds to such stated maturities as will assure the availability of cash sufficient to 
pay, on a timely basis, the interest, and principal of the bonds coming due. 
 
Credit risk ‐ in the Utilities’ bond indentures for the outstanding Electric System Revenue Warrants and the Water 
System  Revenue  Warrants,  limit  the  investments  of  the  various  restricted  bond  funds  to  the  following:  (a) 
securities that are direct obligations of the United States and any securities that are with respect to which the 
payment of the principal thereof and the interest thereon is unconditionally and irrevocably guaranteed by the 
United States; (b) custodial receipts evidencing ownership in United States Treasury obligations; and (c) demand 
or  time deposits  in domestic banks  rated no  less  than “AA” by Standard & Poor’s Ratings Services or “Aa” by 
Moody’s Investors Service. 
 
At September 30, 2019 the Utilities’ investments other than the restricted bond funds consisted of Money Market 
Funds ‐ U.S. Treasury Obligations with no maturity, U.S. Treasury Notes and Certificates of Deposits with various 
due  dates.  In  addition,  the  Utilities  have  invested  in  a  repurchase  agreement  which  is  collateralized  by  U.S. 
Treasury Obligations. 
 
Custodial Credit risk ‐ For an investment, custodial credit risk  is the risk that,  in the event of the failure of the 
counterparty, the Utilities will not be able to recover the value of its investments or collateral securities that are 
in the possession of an outside party. Each of the investments listed above are in the possession of an outside 
party. 
 
GASB Codification Section 3100: Fair Value Measurements, establishes a framework for measuring fair value. That 
framework provides a fair value hierarchy that prioritizes the inputs to valuation techniques used to measure fair 
value. The hierarchy gives the highest priority to unadjusted quoted prices in active markets for identical assets 
or liabilities (Level 1 measurements) and the lowest priority to unobservable inputs (Level 3 measurements). 
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Note 2 – Cash, Cash Equivalents, and Investments (Continued) 
 
The three levels of the fair value hierarchy under the codification are described as follows: 

Level 1  (L1):  Inputs  to  the valuation methodology are unadjusted quoted prices  for  identical assets or 
liabilities in active markets that the plan has the ability to access. 
 
Level 2 (L2): Inputs to the valuation methodology include 

 quoted prices for similar assets or liabilities in active markets; 

 quoted prices for identical or similar assets or liabilities in inactive markets; 

 inputs other than quoted prices that are observable for the asset or liability; 

 inputs  that  are  derived  principally  from  or  corroborated  by  observable  market  data  by 
correlation or other means. If the asset or liability has a specified (contractual) term, the level 
2 input must be observable for substantially the full term of the asset or liability. 

 
Level  3  (L3):  Inputs  to  the  valuation methodology  are  unobservable  and  significant  to  the  fair  value 
measurement. 

 
The asset or liability’s fair value measurement level within the fair value hierarchy is based on the lowest level of 
any input that is significant to the fair value measurement. Valuation techniques used need to maximize the use 
of observable inputs and minimize the use of unobservable inputs. 
 
The fair value measurements of the Utilities’ investments at September 30, 2019 are as follows: 
 

 
 
There have been no changes in the methodologies used at September 30, 2019.  
 
The methods described above may produce a fair value calculation that may not be indicative of net realizable 
value or reflective of future fair values. Furthermore, although the Foundation believes its valuation methods are 
appropriate and consistent with other market participants, the use of different methodologies or assumptions to 
determine the fair value of certain financial instruments could result in a different fair value measurement at the 
reporting date. 
 
Concentration of Credit  risk  ‐ Concentration of credit  risk  is  the  risk of  loss attributable  to  the quantity of  the 
Utilities’ investment in a single issuer. Investments in single issuers that equal or exceed 5% of total investments 
have a reportable concentration of credit risk. Each of the investments listed above as held by a trustee represent 
greater than 5% of total investments. 
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Note 3 – Utility Plant in Service 
 
Capital asset activity by System for fiscal year 2019 is as follows: 
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Note 4 – Long‐Term Debt 
 
The Utilities have numerous outstanding debt obligations. A summary of the current year principal activity and a 
detailed description of each debt instrument follows.  
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Note 4 – Long‐Term Debt (Continued) 
 
Electric System 
 
City of Huntsville, Alabama Electric System Revenue and Term Warrants, Series 2017 A ‐ Electric System 
Revenue Warrants, Series 2017 A, were issued in the original amount of $59,160,000. The warrants mature serially 
on December 1 each year and bear interest according to stated maturity dates as follows: 

 
 
The 2017‐A issue contained issuance cost of $364,297 that are classified as regulatory asset and amortized over 
20 years. At September 30, 2019, the unamortized regulatory asset is $308,669. The 2017‐A issue also contained 
a  premium  of  $11,204,297  that  is  being  amortized  over  20  years.  At  September  30,  2019,  the  unamortized 
premium is $9,401,037. The 2017‐A Warrants are secured by the net revenues from the operations of the Electric 
System after payment of operating expenses. The 2017‐A Warrants were issued to pay for the costs of capital 
improvements to the Electric System. 
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Note 4 – Long‐Term Debt (Continued) 
 
Optional Redemption: Those of the Series 2017‐A Warrants having a stated maturity on and after December 1, 
2027, shall be subject to redemption and payment, at the option of the City, on June 1, 2027, and on any date 
thereafter, as a whole or in part (but if redeemed in part, only in installments of $5,000 or any integral multiple 
thereof with those of the maturities to be redeemed to be selected by the City, and if less than all the Series 2017‐
A Warrants of a single maturity are to be redeemed, those (or portions thereof) ) of that maturity to be redeemed 
to  be  selected by  the  Trustee by  lot),  at  and  for  Redemption Price with  respects  to  each  such  Series  2017‐A 
Warrants (or potion thereof) redeemed equal  to the principal amount redeemed, plus accrued  interest to the 
Redemption Date. 
 
City of Huntsville, Alabama Electric System Revenue and Term Warrants, Series 2017 B ‐ Electric System 
Revenue Warrants, Series 2017 B, were issued in the original amount of $21,190,000. The warrants mature serially 
on December 1 each year and bear interest according to stated maturity dates as follows: 
 

 
 
The 2017‐B issue contained issuance cost of $130,370 that are classified as a regulatory asset and amortized over 
15 years. At September 30, 2018, the unamortized regulatory asset is $111,539. The 2017‐B issue also contained 
a premium of $3,669,067 that is being amortized over 15 years. At September 30, 2019, the unamortized premium 
is $2,729,495. 
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Note 4 – Long‐Term Debt (Continued) 
 
Optional Redemption: Those of the Series 2017‐B Warrants having stated maturity on and after December 1, 2027, 
shall be subject to redemption and payment, at the option of the City, on June 1, 2027, and on any date thereafter, 
as a whole or in part (but if redeemed in part, only in installments of $5,000 or any integral multiple thereof with 
those of maturities to be redeemed to be selected by the City, and if less than all the Series 2017‐B Warrants of a 
single maturity are to be redeemed, those (or portions thereof of that maturity to be redeemed selected by the 
Trustee by lot) at and for Redemption Price with respect to each such Series 2017‐B Warrants (or potion thereof) 
redeemed equal to the principal amount redeemed, plus accrued interest to the Redemption Date. 
 
The 2017‐B Warrants were issued to advance refund $23,335,000 of the outstanding Series 2011 Warrants and 
$4,140,000 of the outstanding Series 2007 Warrants As a result, the 2011 and 2007 series bonds are considered 
defeased and the Utilities has removed the liabilities from its accounts. The City deposited the proceeds along 
with other resources into two separate escrow funds to provide for maturing installments of principal and interest 
on the old warrants. These funds were subsequently invested by the trustee in U S Treasury Notes with varying 
maturities. The escrow funds are to provide for all installments due through and including December 1, 2017 (2007 
Warrants) and December 1, 2021 (2011 Warrants).  
 
As required by GASB Statement No. 23, the difference between the reacquisition price (funds required to refund 
the old debt) and the net carrying amount of the old debt is carried as deferred amount on debt refunding. The 
amounts deferred on the reacquisition of the 2011 and 2007 Warrants were $724,573 and $128,551, respectively. 
The deferred amount on the 2007 Warrants includes $81,860 of previous unamortized issuance costs and is net 
of $31,187 of an unamortized premium. The deferred amount on the 2011 Warrants includes $99,245 of previous 
unamortized refunding costs and is net of $2,150,002 of an unamortized premium. The deferred amount of the 
2007 Warrants is being amortized over the remaining life of the 2007 Warrants using the straight line method. 
The deferred amount of the 2011 Warrants is being amortized over the life of the 2017‐B Warrants. Amortization 
of $56,876 has been recorded as of September 30, 2019. 
 
The City refunded the 2011 and 2007 Warrants to reduce the annual debt service requirements. The refunding 
decreased the total debt service payments over the next fifteen years by approximately $7,350,000 and resulted 
in an economic gain (difference between the present values of the debt service payments on the old and new 
debt) for the City of approximately $6,604,690. 
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Note 4 – Long‐Term Debt (Continued) 
 
Water System 
 
City of Huntsville, Alabama Water Revenue Warrants, Series 2013  ‐ Water System Revenue Warrants, Series 
2013 were issued in the original amount of $180,000. The warrants mature serially on August 15 each year and 
bear interest according to stated maturity dates as follows: 
 

 
 
The interest is payable on February 15 and August 15 of each year. Each installment of principal and interest shall 
bear interest after its due date until paid at a per annum rate of interest equal to 2% above the Authority Trustee 
Prime rate. The 2013 Series Warrants maturing in 2023 shall be subject to redemption prior to their respective 
maturities, at the option of the Board, on August 15, 2022, and on any date thereafter, as a whole or in part, at 
the  redemption  price  equal  to  the  principal  amount  thereof  to  be  redeemed  plus  accrued  interest  to  the 
redemption date. 
 
The 2013 Warrants are secured by the net revenues from the operations of the Water System after payment of 
the cost of its operations and maintenance.  
 
The Series 2013 Revenue Warrants were issued to pay costs of the Huntsville Utilities Variable Frequency Drive 
Installation project. 
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Note 4 – Long‐Term Debt (Continued) 
 
City of Huntsville, Alabama Water Revenue and Term Warrants, Series 2015 ‐ Water System Revenue 
Warrants,  Series  2015,  were  issued  in  the  original  amount  of  $92,810,000.  The  warrants  mature  serially  on 
November 1 each year and bear interest according to stated maturity dates as follows: 

 
The Water System issued the Series 2015 Warrants for the purpose of (i) providing funds to pay the costs of various 
public capital improvements to the System more particularly including the construction of a new water treatment 
plant, and (ii) paying the costs of issuing the Series 2015 Warrants. 
 
The Series 2015 Warrants bond indenture does not require the Water System to establish a reserve account but 
does require the Water System to establish a Warrant Fund equal to one twelfth (1/12) of the principal of the 
Series 2015 Warrants coming due on November 1 each year and one sixth (1/6) of the interest due each year. 
 
The 2015 Warrants are secured by the net revenues from the operations of the Water System after payment of 
the cost of its operations and maintenance and by the monies and investments on deposit in trust funds created 
by the Trust Indenture under which the warrants were issued. 
 
The 2015 issue contained issuance cost of $406,698 that are classified as regulatory asset and amortized over 20 
years. At September 30, 2019, the unamortized regulatory asset is $323,664.  
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Note 4 – Long‐Term Debt (Continued) 
 
The 2015 issue also contained a premium of $12,610,058 that is being amortized over 20 years. At September 30, 
2019, the unamortized premium is $9,004,325. 
 
 
City of Huntsville, Alabama Water Revenue and Term Warrants, Series 2016 ‐ Water System Revenue 
Warrants,  Series 2016, were  issued  in  the original  amount of $10,425,000  to partially  refund  the Series 2008 
Warrant. The warrants mature serially on November 1 each year and bear interest according to stated maturity 
dates as follows: 

 
 
Optional Redemption: Those of  the Series 2016 Warrants having stated maturities on November 1, 2027, and 
thereafter, shall be subject to redemption and payment prior to maturity, at the option of the Issuer, as a whole 
or in part, on November 1, 2026, and on any date thereafter (and if in part, of such maturities as shall be selected 
by the Issuer, and if less than all the Series 2016 Warrants of a single maturity are to be redeemed, those to be 
redeemed to be selected by the Trustee by lot), , at and for a redemption price equal to the principal amount so 
redeemed plus accrued interest thereon to the rate fixed for redemption. 
 
The 2016 issue contained issuance cost of $171,652 that are classified as regulatory asset and amortized over 20 
years. At September 30, 2019,  the unamortized regulatory asset  is $140,182. The 2016  issue also contained a 
premium of $1,090,205 that is being amortized over 20 years. At September 30, 2019, the unamortized premium 
is $821,462. 
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Note 4 – Long‐Term Debt (Continued) 
 
City of Huntsville, Alabama Water Revenue and Term Warrants, Series 2019 – Water System Revenue Warrants, 
Series  2019, were  issued  in  the  original  amount  of  $11,000,000  to  expand HU’s  current water  program.  The 
warrants mature serially on November 1 each year and bear interest according to stated maturity dates as follows: 
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Note 4 – Long‐Term Debt (Continued) 
 
Gas System 
 
City of Huntsville, Alabama Gas Revenue and Term Warrant, Series 2019‐A – Gas System Revenue Warrants, 
Series 2019‐A, were issued in the original amount of $4,500,000 to expand HU’s current gas program. Principal 
and interest payments in the amount of $41,949 are made monthly on the first of the month. 
 
2019‐A Gas 

 
City of Huntsville, Alabama Gas Revenue and Term Warrant, Series 2019‐B – Gas System Revenue Warrants, 
Series 2019‐A, were issued in the original amount of $5,000,000 to expand HU’s current gas program. Principal 
and interest payments in the amount of $88,375 are made monthly on the first of the month. 
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Note 5 – Employee Benefits 
 
The annual leave policy allows each employee to accumulate up to 35 days of annual leave. The Utilities follows 
the practice of accruing the dollar amount of the leave accrued per each employee on a monthly basis. Actual 
leave time taken is charged against this account. The sick leave policy provides that at the time of retirement, each 
employee will be paid 25% of the accumulated sick leave based on the employee’s current salary. The Utilities 
follow the practice of accruing 25% of accumulated sick leave for the employees at year end who are vested in 
their sick leave. Accrued annual leave and sick leave at September 30, 2019 are as follows: 

 
 
Note 6 – Defined Benefit Pension Plan and Description 
 

Plan Description  
 
The  Employees’  Retirement  System  of  Alabama  (ERS),  an  agent  multiple‐employer  public  employee 
retirement plan, was established as of October 1, 1945, under the provisions of Act 515 of the Legislature of 
1945 for the purpose of providing retirement allowances and other specified benefits for state employees, 
State  Police,  and  on  an  elective  basis,  to  all  cities,  counties,  towns,  and  quasi‐public  organizations.  The 
responsibility for the general administration and operations of ERS is vested in its Board of Control. The ERS 
Board of Control consists of 13 trustees. The Plan is administered by the Retirements Systems of Alabama 
(RSA). Title 36‐Chapter 27 of the Code of Alabama grants the authority to available financial report that can 
be obtained at www.rsa‐al.gov.  
 
The ERS Board of Control consists of 13 trustees as follows:  
 
1) The Governor, ex officio.  

2) The State Treasurer, ex officio.  

3) The State Personnel Director, ex officio.  

4) The State Director of Finance, ex officio.  

5) Three vested members of ERS appointed by the Governor for a term of four years, no two of whom are 
from the same department of state government nor from any department of which an ex officio trustee is 
the head.  
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Note 6 – Defined Benefit Pension Plan and Description (Continued) 

 
6) Six members of ERS who are elected by members from the same category of ERS for a term of four years 
as follows:  

a. Two retired members with one from the ranks of retired state employees and one from the ranks 
of retired employees of a city, county, or a public agency each of whom is an active beneficiary of 
ERS.  

b. Two vested active state employees.  

c. Two vested active employees of an employer participating in ERS pursuant to § 36‐27‐6.  
 
Benefits Provided 
 
State law establishes retirement benefits as well as death and disability benefits and any ad hoc increase in 
postretirement benefits for the ERS. Benefits for Tier 1 ERS members vest after 10 years of creditable service. 
State employees who retire after age 60 (52 for State Police) with 10 years or more of creditable service or 
with 25 years of service (regardless of age) are entitled to an annual retirement benefit, payable monthly for 
life. Local employees who retire after age 60 with 10 years or more of creditable service or with 25 or 30 
years of service (regardless of age), depending on the particular entity’s election, are entitled to an annual 
retirement  benefit,  payable  monthly  for  life.  Service  and  disability  retirement  benefits  are  based  on  a 
guaranteed minimum or a  formula method, with  the member receiving payment under  the method that 
yields  the highest monthly benefit. Under  the  formula method, Tier 1 members of  the ERS  (except State 
Police) are allowed 2.0125% of their average final compensation (highest 3 of the last 10 years) for each year 
of service. State Police are allowed 2.875% for each year of State Police service in computing the formula 
method.  
 
Act 377 of the Legislature of 2012 established a new tier of benefits (Tier 2) for members hired on or after 
January 1, 2013. Tier 2 ERS members are eligible for retirement after age 62 (56 for State Police) with 10 
years or more of creditable service and are entitled to an annual retirement benefit, payable monthly for life. 
Service and disability retirement benefits are based on a guaranteed minimum or a formula method, with 
the member receiving payment under the method that yields the highest monthly benefit. Under the formula 
method,  Tier  2  members  of  the  ERS  (except  State  Police)  are  allowed  1.65%  of  their  average  final 
compensation (highest 5 of the last 10 years) for each year of service. State Police are allowed 2.375% for 
each year of state police service in computing the formula method.  
 
Members  are  eligible  for  disability  retirement  if  they have 10  years  of  credible  service,  are  currently  in‐
service,  and  determined  by  the  RSA  Medical  Board  to  be  permanently  incapacitated  from  further 
performance  of  duty.  Preretirement  death  benefits  are  calculated  and  paid  to  the  beneficiary  on  the 
member’s age, service credit, employment status and eligibility for retirement. 
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Note 6 – Defined Benefit Pension Plan and Description (Continued) 

 
The  ERS  serves  approximately  906  local  participating  employers.  The  ERS  membership  includes 
approximately 90,999 participants. As of September 30, 2019 membership consisted of: 
 

 
 
Contributions 
 
Covered members of the ERS contributed 5% of earnable compensation to the ERS as required by statute 
until September 30, 2011. From October 1, 2011, to September 30, 2012, covered members of the ERS were 
required  by  statute  to  contribute  7.25%  of  earnable  compensation.  Effective  October  1,  2012,  covered 
members of the SERS are required by statute to contribute 7.50% of earnable compensation. Certified law 
enforcement, correctional officers, and firefighters of the ERS contributed 6% of earnable compensation as 
required by statute until September 30, 2011. From October 1, 2011, to September 30, 2012, certified law 
enforcement, correctional officers, and firefighters of the ERS are required by statute to contribute 8.25% of 
earnable  compensation.  Effective  October  1,  2012,  certified  law  enforcement,  correctional  officers,  and 
firefighters of the ERS are required by statute to contribute 8.50% of earnable compensation. State Police of 
the ERS contribute 10% of earnable compensation. ERS  local participating employers are not required by 
statute to increase contribution rates for their members.  
 
Tier  2  covered members  of  the  ERS  contribute  6% of  earnable  compensation  to  the  ERS  as  required  by 
statute. Tier 2 certified law enforcement, correctional officers, and firefighters of the ERS are required by 
statute to contribute 7% of earnable compensation. Tier 2 State Police members of the ERS contribute 10% 
of earnable compensation. These contributions rates are the same for Tier 2 covered members of ERS local 
Participating employers. 
 
The  ERS  establishes  rates  based  upon  an  actuarially  determined  rate  recommended  by  an  independent 
actuary. The actuarially determined rate is the estimated amount necessary to finance the costs of benefits 
earned by employees during the year, with additional amounts to finance any unfunded accrued liability, the 
preretirement death benefit and administrative expenses of the Plan.  
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Note 6 – Defined Benefit Pension Plan and Description (Continued) 

 
For the year ended September 30, 2019, Huntsville Utilities active Tier 1 employee contribution rate was 5% 
and Tier 2 was 9.87% of covered employee payroll. Huntsville Utilities contractually required contribution 
rate for the year ended September 30, 2019 was as follows 
 

 
 
These required contribution rates are based upon the actuarial valuation dated September 30, 2016, a 
percent of annual pensionable payroll, and actuarially determined as an amount that, when combined with 
member contributions, is expected to finance the costs of benefits earned by members during the year, 
with an addition amount to finance any unfunded accrued liability. Total employer contributions to the 
pension plan for the year September 30, 2019 from the utilities were: 
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Note 6 – Defined Benefit Pension Plan and Description (Continued) 

 
Net Pension Liability  
 
The Utilities net pension liability was measured as of September 30, 2018, and the total pension liability used 
to calculate the net pension liability was determined by an actuarial valuation as of September 30, 2017 rolled 
forward  to  September  30,  2018  using  standard  roll‐forward  techniques  as  shown  in  the  following  table: 
 

 
 

Actuarial Assumptions 
 
The total pension liability as of September 30, 2018 actuarial valuation was based on the annual actuarial funding 
valuation report prepared as of September 30, 2017. The key actuarial assumptions are summarized below: 
 
Inflation       2.75% 
Salary Increase      3.25% ‐ 5.00% 
Investment rate of return*  7.70% 
 
*Net of pension plan investment expenses 
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Note 6 – Defined Benefit Pension Plan and Description (Continued) 
 
Mortality rates for ERS were based on the sex distinct RP‐2000 Blue Collar Mortality Table Projected with Scale BB 
to 2020 with an adjustment of 125% at all ages for males and 120% for females ages on and after age 78. The rates 
of mortality of the period after disability retirement are according to the sex distinct RP‐2000 Disabled Retiree 
Mortality Table Projected with Scale BB to 2020 with an adjustment of 130% at all ages for females.  
 
The actuarial assumptions used in the September 30, 2017 valuation were based on the results of an investigation 
of the economic and demographic experience for the ERS based upon participant data as of September 30, 2016. 
The Board of Control accepted and approved these changes in September 2016, which became effective at the 
beginning of fiscal year 2016. 
 
The  long‐term  expected  rate  of  return  on  pension  plan  investments  were  determined  using  a  log‐normal 
distribution analysis in which best‐estimate ranges of expected future real rates of return (expected returns, net 
of pension plan investment expense and inflation) are developed for each major asset class. These ranges are 
combined to produce the long‐term expected rate of return by weighing the expected future real rates return by 
the  target  asset  allocation percentage  and by  adding  expected  inflation.  The  target  asset  allocation  and best 
estimates of geometric real rates of return for each major asset class are as follows: 
 

 
 
Discount Rate 
 
The  discount  rate  used  to  measure  the  total  pension  liability  was  the  long‐term  rate  of  return,  7.70%.  The 
projection of cash flows used to determine the discount rate assumed that plan member contributions will be 
made at the current contribution rate and that the employer contributions will be made in accordance with the 
funding policy adopted by the ERS Board of Control. Based on those assumptions, components of the pension 
plan’s fiduciary net position were projected to be available to make all projected future benefit payment of current 
plan member. Therefore, the long‐term expected rate of return on pension plan investments was applied to all 
periods of projected benefit payments to determine the total pension liability.  
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Note 6 – Defined Benefit Pension Plan and Description (Continued) 
 
Changes in Net Pension Liability 
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Note 6 – Defined Benefit Pension Plan and Description (Continued) 
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Note 6 – Defined Benefit Pension Plan and Description (Continued) 
 

 
 
Sensitivity of the Net Pension Liability to Changes in the Discount Rate 
 
The following table presents the City’s net pension liability calculated using the discount rate of 7.70%, as well as 
what the City’s proportionate share of the net pension liability would be if it were calculated using a discount rate 
that is 1‐percentage point lower (6.70%) or 1‐percentage‐point higher (8.70%) than the current rate: 
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Note 6 – Defined Benefit Pension Plan and Description (Continued) 
 
Pension Plan Fiduciary Net Position 
 
Detailed  information  about  the  pension  plan’s  fiduciary  net  positon  is  available  in  the  separately  issued  RSA 
Comprehensive Annual Report for the fiscal year ended September 30, 2018. The supporting actuarial information 
is included in the GASB Statement No. 68 Report for the ERS prepared as of September 30, 2018. The auditor’s 
report  dated  January  15,  2019  on  the  Schedule  of  Changes  in  Fiduciary  Net  Position  by  Employer  and 
accompanying notes is also available. The additional financials and actuarial information is available at www.rsa‐
al.gov. 
 
Pension Expense and Deferred Outflows of Resources and Deferred Inflows of Resources Related to Pensions 
 
For the year ended September 30, 2019, the City recognized the following pension expense:  
 

 
 
 
At September 30, 2019, the City reported deferred outflows of resources and deferred inflows of resources related 
to pensions of the following sources: 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

Deferred Deferred

Outflows Inflows

Electric System of Resources of Resources

Difference between expected an actual experience 2,166,861      ‐                  

Changes of assumptions 1,162,640     

Net differences between projected and actual

         earnings on pension plan inestments 1,267,221     

Employer contributions subsequent to the

         measurement date 2,308,791      ‐                  

Totals 5,638,292      1,267,221     
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Note 6 – Defined Benefit Pension Plan and Description (Continued) 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Deferred Deferred

Outflows Inflows

Natural Gas Systems of Resources of Resources

Difference between expected an actual experience 2,403,490      720,668         

Changes of assumptions 1,768,498     

Net differences between projected and actual

         earnings on pension plan inestments ‐                   2,238,548     

Employer contributions subsequent to the

         measurement date 2,679,403      ‐                  

Totals 6,851,391      2,959,216     

Deferred Deferred

Outflows Inflows

Water Systems of Resources of Resources

Difference between expected an actual experience 1,156,605      ‐                  

Changes of assumptions 600,429         

Net differences between projected and actual

         earnings on pension plan inestments ‐                   722,575         

Employer contributions subsequent to the

         measurement date 954,232          ‐                  

Totals 2,711,266      722,575         
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Note 6 – Defined Benefit Pension Plan and Description (Continued) 
 
Amounts  reported  as  deferred  outflows  of  resources  and  deferred  inflows  of  resources  to  pensions  will  be 
recognized in pension expense as follows: 
 

 
Note 7 – Property and Rights Held Under Deferred Compensation Plan 
 
Employees  of  the Utilities may  participate  in  a  deferred  compensation  plan  adopted  under  the  provisions  of 
Internal Revenue Code Section 457 (Deferred Compensation Plans with Respect  to Service  for State and Local 
Governments). The deferred compensation plan is administered by an unrelated financial institution. Under the 
terms  of  an  Internal  Revenue  Code  Section  457  deferred  compensation  plan,  all  deferred  compensation  and 
income attributable to the investment of the deferred compensation amounts held by the financial institution, 
until paid or made available to the employees or beneficiaries, are the property of the Utilities subject only to the 
claims of the Utilities general creditors. In addition, the participants in the Plan have rights equal to those of the 
general creditors of the Utilities, and each participant's rights are equal to his or her share of their fair market 
value of the Plan assets. The Utilities believe that it is unlikely that Plan assets will be needed to satisfy claims of 
general creditors that might arise. These assets and related liabilities are not reflected on the books and records 
of the Utilities. 
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Note 8 – Post‐Employment Benefits Other Than Pension Benefits 
 
General Information about the OPEB Plan 
 
Basis of Accounting – The financial statements are prepared using the accrual basis of accounting. Plan member 
contributions  are  recognized  in  the  period  in  which  the  contributions  are  due.  Employer  contributions  are 
recognized when due and the Utilities has made a formal commitment to provide the contributions. Benefits and 
refunds are recognized when due and payable in accordance with the terms of the plan. 
 
Methods Used to Value Investments – Plan assets have been segregated and restricted in an irrevocable trust 
fund with a local custodian bank. Plan assets are dedicated to providing retiree benefits and are protected from 
creditors. Investments are reported at fair value, which is determined by the trustee based on most recent bid 
and asked prices.  
 
Plan Description and Benefits Provided – The Utilities provides certain health care and life insurance benefits to 
its retired employees, as a part of a single‐employer defined benefit plan. Benefits include healthcare and dental 
care for eligible retirees and for retiree spouses to age 65 through the Utilities’ group health insurance plan, which 
covers both active and retired members. The Utilities self‐funds its health and dental benefit plan. For retirees 
over age 65, the Utilities provides a supplemental Medicare policy. Life insurance is provided for retirees meeting 
eligibility requirements. No separate stand‐alone OPEB plan financial statements are publicly available However, 
information on funding progress, contributions, and other elements are included in these financial statements.  
 
Employees Covered by Benefit Terms – The Utilities provides certain post‐retirements health and life insurance 
benefits to all employees who retire from the Utilities under the provisions of the qualified plan and a minimum 
of 20 years of service. At September 30, 2019, the following employees were covered by the benefit terms: 
 

 
Contributions  –  The  benefits  are  not  provided  under  any  statutory  or  contractual  authority,  but  rather  by 
administrative decision. For 2019, the Utilities contributed $5,694,113. 
 
Net OPEB Liability 
 
The Utilities’ net OPEB liability was measure as of September 30, 2018, and the total OEB liability used to calculate 
the net OPEB liability was determined by an actuarial valuation as of that date.  
 
Actuarial Assumptions – The total OPEB liability in the September 30, 2018 actuarial valuation was determined 
using the following actuarial assumptions, applied to all periods included in the measurement, unless otherwise 
specified: 
 
Inflation         2.75% 
Salary Increase        3.25% ‐ 5.00% 
Long‐term investment Rate of Return  5.00% 

Inactive plan members or beneficiaries currently receiving benefit payments 379           

Inactive plan members entitled to but not yet receiving benefit payments ‐            

Active Plan Members 670           

1,049       
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Note 8 – Post‐Employment Benefits Other Than Pension Benefits (Continued) 
 
Mortality rates for ERS were based on the sex distinct RP‐2000 Blue Collar Mortality Table Projected with Scale BB 
to 2020 with an adjustment of 125% at all ages for males and 120% for females ages on and after age 78. The rates 
of mortality of the period after disability retirement are according to the sex distinct RP‐2000 Disabled Retiree 
Mortality Table Projected with Scale BB to 2020 with an adjustment of 130% at all ages for females.  
 
Discount Rate – The discount rate used to measure the total OPEB liability was 5.00 percent. The projection of 
cash flows used to determine the discount rate assumed that the Utilities’ contributions will be made at rates 
equal to the actuarially determined contribution rates. Based on those assumptions, the OPEB plan’s fiduciary net 
position was  projected  to  be  available  to make  all  projected OPEB  payments  for  current  active  and  inactive 
employees. Therefore, the long‐term expected rate of return on OPEB plan investments was applied to all periods 
of projected benefit payments to determine the OPEB liability.  
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Note 8 – Post‐Employment Benefits Other Than Pension Benefits (Continued) 
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Note 8 – Post‐Employment Benefits Other Than Pension Benefits (Continued) 
 
Sensitivity of the Net OPEB Liability to Changes in the Discount Rate – The following presents the net OPEB liability 
of the Utilities, as well as what the Utilities’ net OPEB liability would be if it were calculated using a discount rate 
that  is  1‐percentage‐point  lower  (4.00  percent)  or  1‐percentage‐point  higher  (6.00  percent)  that  the  current 
discount rate: 
 

 
 
Sensitivity of the Net OPEB Liability to Changes in the Healthcare Cost Trend Rates – The following presents the 
net OPEB liability of the utilities, as well as what the Utilities’ net OPEB liability would be if it were calculated using 
healthcare cost trend rates that are 1‐percentage‐point lower (6.75 percent) or 1‐percentage‐point higher (8.75 
percent) than the current discount rate: 
 

 
At September 30, 2019, the City reported deferred outflows of resources and deferred inflows of resources related 
to OPEB of the following sources: 
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Note 8 – Post‐Employment Benefits Other Than Pension Benefits (Continued) 
 

 
Note 9 – City of Huntsville – Payment in Lieu of Taxes 
 
Because the Utilities are component units of the City of Huntsville, they are not subject to income taxes, either at 
the federal or state level. The Electric System, however, does pay to the City of Huntsville a tax equivalent, which 
is determined by applying the current property tax rates to net plant in service at the end of the preceding year. 
The Natural Gas and Water Systems each pay a tax equivalent, which is a predetermined (6%) percentage of sales 
revenue. The tax equivalent for the year ended September 30, 2019 is as follows: 
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Note 10 – Gas Purchase Commitments 
 
The Gas System has entered into a purchase contract with Tennessee Energy Acquisition Corporation to establish 
the purchase price for natural gas. The contracts allow the Gas System to lock in certain volumes of gas to be 
purchased and prices  for  that gas. Under  the contract,  the Gas System has  committed  to purchase 1,572,500 
MMBtus per year through December 2026 at index less .56 cents. 
 
The Gas System has entered  in to a purchase contract with Southeast Alabama Gas Supply District to procure 
natural gas  supply. Under  the contract,  the Gas System has committed  to purchase 219,958 MMBtu per year 
through October 2024 at index less $0.35, and 439,895 MMBtu per year November 2024 through April 2049 at a 
discount yet to be determined. 
 
Note 11 – Electric Purchase Commitments 
 
Under its wholesale power agreement, the Electric System is committed to purchase its electric power and energy 
requirement from the Tennessee Valley Authority. The rates for such purchases are subject to review periodically. 
 
Note 12 – Risk Management 
 
The  Utilities  are  exposed  to  various  risks  such  as  torts,  theft,  damage,  and  destruction  of  assets;  errors  and 
omissions; and natural disasters and injuries to employees. Potential losses from these risks are mitigated with a 
combination  of  commercial  and  self‐insurance.  Commercial  insurance  coverage  is  combined  for  the  Electric, 
Water, and Gas Utilities with the expense prorated to each department on a predetermined percentage. 
Coverage is provided as follows: 
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Note 13 – Commitments and Contingencies 
 
General Litigation 
The Utilities are a party to a number of legal actions arising in the ordinary course of its business. In management's 
opinion, the Utilities have adequate legal defenses, insurance coverage, and/or self‐insured reserves respecting 
each of  these actions and does not believe that they will materially affect the Utilities' operations or financial 
position. 
 
Construction Commitment 
The  Utilities  entered  into  two  construction  contracts  during  fiscal  year  2018  which  are  for  the  purpose  of 
constructing a fiber network, with the work continuing into 2019. The Utilities also entered into a construction 
contract with Aclara to change out all regular meters into AMI Smart Meters.  The total contract for each vendor 
is as follows: 
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Note 14 – Customer Deposits 
 
During 2019, the Utilities had the following Customer Deposits:  
 

 
 
During 2019, the Utilities had the following Customer Deposit transactions: 
 

 
 
Note 15 – Subsequent Events 
 
The Utilities have evaluated subsequent events between September 30, 2019 and February 17, 2020, the date the 
financial statements were available to be issued, and there are none to disclose. 
 
Note 16 – Limestone County Water Acquisition 
 
During the year, the Utilities acquired the southern portion of the Limestone County Water System. The purchase 
was for $11 million, and the Utilities acquired all the asset of the southern portion of the system, as well as the 
opportunity  to  provide  services  to  the  Mazda  Toyota  Plant.  The  capitalization  of  the  assets  acquired  were 
capitalized based on the current replacement value, discounted to the remaining useful life of the assets. Of the 
$11 million  purchase  price,  $5.8 million was  capitalized  in  plant  in  service,  and  the  remaining  $5.2 million  is 
classified as Goodwill. 
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Electric Systems 
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Gas Systems 
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Water Systems 
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Electric 2019 2018 2017

TOTAL OPEB LIABILITY:

Service Cost at end of year 704,430$           821,371$             963,912$            

Interest on the Total OPEB Liability 1,315,358          1,212,883            1,086,716           

Changes of benefit terms ‐                      ‐                        ‐                       

Difference between expected and actual experience (2,122,639)        (148,055)              ‐                       

Changes of assumptions or other inputs (3,395,650)        (3,023,047)          (3,730,502)         

Benefit payments (698,442)            (567,972)              (656,133)             

Net change in total OPEB liability (4,196,943)        (1,704,819)          (2,336,007)         

Total OPEB liability ‐ beginning 31,006,587       32,711,406         35,047,413        

Total OPEB liability ‐ end (a) 26,809,644$     31,006,587$       32,711,406$      

PLAN FIDUCIARY NET POSITION:

Contribution ‐ employer 2,897,734$       1,911,402$         1,151,726$        

Contribution ‐ non‐employer ‐                      ‐                        ‐                       

Contribution ‐ active member ‐                      ‐                        ‐                       

Net investment income 183,871             62,911                 (1,767)                 

Benefit payments (698,442)            (567,972)              (656,133)             

Administrative expense (24,106)              (19,814)                ‐                       

Other ‐                      (13,752)                ‐                       

Net change in plan fiduciary net position 2,359,057          1,372,776            493,826              

Plan net position ‐ beginning 6,437,893          5,065,118            4,571,291           

Plan net position ‐ end (b) 8,796,950$       6,437,893$         5,065,118$        

Net pension liability ‐ ending (a) ‐ (b) 18,012,694$     24,568,694$       27,646,288$      

Total OPEB Liability 26,809,644$     31,006,587$       32,711,406$      

Plan Fiduciary Net Position 8,796,950          6,437,893            5,065,118           

Net OPEB Liability 18,012,694$     24,568,694$       27,646,288$      

32.81% 20.76% 15.48%

Covered Payroll 23,335,935$     23,463,154$       23,463,154$      

77.19% 104.71% 117.83%

Plan Fiduciary Net Position as a percentage of                                     

the Total OPEB Liability

Net OPEB Liability as a percentage of                                               

covered payroll  
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Gas 2019 2018 2017

TOTAL OPEB LIABILITY:

Service Cost at end of year 357,682$           417,061$             489,438$            

Interest on the Total OPEB Liability 667,889             615,856               551,793              

Changes of benefit terms ‐                      ‐                        ‐                       

Difference between expected and actual experience (1,077,795)        (75,177)                ‐                       

Changes of assumptions or other inputs (1,724,181)        (1,534,988)          (1,894,206)         

Benefit payments (354,642)            (288,394)              (333,159)             

Net change in total OPEB liability (2,131,047)        (865,642)              (1,186,135)         

Total OPEB liability ‐ beginning 15,743,962       16,609,605         17,795,740        

Total OPEB liability ‐ end (a) 13,612,915$     15,743,963$       16,609,605$      

PLAN FIDUCIARY NET POSITION:

Contribution ‐ employer 1,471,359$       970,537$             584,803$            

Contribution ‐ non‐employer ‐                      ‐                        ‐                       

Contribution ‐ active member ‐                      ‐                        ‐                       

Net investment income 93,363               31,944                 (897)                    

Benefit payments (354,642)            (288,394)              (333,159)             

Administrative expense (12,240)              (10,061)                ‐                       

Other ‐                      (6,983)                  ‐                       

Net change in plan fiduciary net position 1,197,840          697,043               250,746              

Plan net position ‐ beginning 3,268,917          2,571,874            2,321,128           

Plan net position ‐ end (b) 4,466,757$       3,268,917$         2,571,874$        

Net pension liability ‐ ending (a) ‐ (b) 9,146,158$       12,475,046$       14,037,731$      

Total OPEB Liability 13,612,915$     15,743,963$       16,609,605$      

Plan Fiduciary Net Position 4,466,757          3,268,917            2,571,874           

Net OPEB Liability 9,146,158$       12,475,046$       14,037,731$      

32.81% 20.76% 15.48%

Covered Payroll 11,849,098$     11,913,695$       11,913,695$      

77.19% 104.71% 117.83%

Plan Fiduciary Net Position as a percentage of                                     

the Total OPEB Liability

Net OPEB Liability as a percentage of                                               

covered payroll  
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Water 2019 2018 2017

TOTAL OPEB LIABILITY:

Service Cost at end of year 322,108$           375,581$             440,759$            

Interest on the Total OPEB Liability 601,462             554,604               496,913              

Changes of benefit terms ‐                      ‐                        ‐                       

Difference between expected and actual experience (970,599)            (67,700)                ‐                       

Changes of assumptions or other inputs (1,552,697)        (1,382,321)          (1,705,812)         

Benefit payments (319,370)            (259,711)              (300,024)             

Net change in total OPEB liability (1,919,096)        (779,547)              (1,068,165)         

Total OPEB liability ‐ beginning 14,178,095       14,957,643         16,025,808        

Total OPEB liability ‐ end (a) 12,258,999$     14,178,097$       14,957,643$      

PLAN FIDUCIARY NET POSITION:

Contribution ‐ employer 1,325,020$       874,009$             526,639$            

Contribution ‐ non‐employer ‐                      ‐                        ‐                       

Contribution ‐ active member ‐                      ‐                        ‐                       

Net investment income 84,077               28,767                 (808)                    

Benefit payments (319,370)            (259,711)              (300,024)             

Administrative expense (11,023)              (9,060)                  ‐                       

Other ‐                      (6,288)                  ‐                       

Net change in plan fiduciary net position 1,078,704          627,716               225,807              

Plan net position ‐ beginning 2,943,796          2,316,080            2,090,272           

Plan net position ‐ end (b) 4,022,500$       2,943,796$         2,316,080$        

Net pension liability ‐ ending (a) ‐ (b) 8,236,499$       11,234,300$       12,641,564$      

Total OPEB Liability 12,258,999$     14,178,097$       14,957,643$      

Plan Fiduciary Net Position 4,022,500$       2,943,796$         2,316,080$        

Net OPEB Liability 8,236,499$       11,234,300$       12,641,564$      

32.81% 20.76% 15.48%

Covered Payroll 1,325,020$       1,325,020$         1,325,020$        

621.61% 847.86% 954.07%

Plan Fiduciary Net Position as a percentage of                                     

the Total OPEB Liability

Net OPEB Liability as a percentage of                                               

covered payroll  
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Electric 2019 2018 2017

Total OPEB Liability 26,809,644$        31,006,587$        32,711,406$       

Plan Fiduciary Net Position 8,796,949             6,437,893             5,065,118            

Net OPEB Liability 18,012,695$        24,568,694$        27,646,288$       

Plan Fiduciary Net Position as

a percentage of the Total

OPEB Liability 32.81% 20.76% 15.48%

Covered Payroll 23,335,935$        23,463,154$        23,463,154$       

Net OPEB Liability as a 

percentage of covered payroll 77.19% 104.71% 117.83%

Gas 2019 2018 2017

Total OPEB Liability 13,612,915$        15,743,963$        16,609,605$       

Plan Fiduciary Net Position 4,466,755             3,268,917             2,571,874            

Net OPEB Liability 9,146,160$           12,475,046$        14,037,731$       

Plan Fiduciary Net Position as

a percentage of the Total

OPEB Liability 32.81% 20.76% 15.48%

Covered Payroll 11,849,098$        11,913,695$        11,913,695$       

Net OPEB Liability as a 

percentage of covered payroll 77.19% 104.71% 117.83%

Water 2019 2018 2017

Total OPEB Liability 12,258,999$        14,178,097$        14,957,643$       

Plan Fiduciary Net Position 4,022,500             2,943,796             2,316,080            

Net OPEB Liability 8,236,499$           11,234,300$        12,641,564$       

Plan Fiduciary Net Position as

a percentage of the Total

OPEB Liability 32.81% 20.76% 15.48%

Covered Payroll 10,670,608$        10,728,780$        10,728,780$       

Net OPEB Liability as a 

percentage of covered payroll 77.19% 104.71% 117.83%  
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Electric

Actuarially Determined Contribution 1,792,875$       1,792,875$         1,792,875$        

2,897,734          1,911,402            1,151,726           

Annual contribution deficiency (excess) (1,104,859)$      (118,527)$           641,149$            

Covered Payroll 23,335,935$     23,463,154$       23,463,154$      

12.42% 8.15% 4.91%

Contributions in relation to the Actuarially                          

Determined Contribution

Actual contributions as a percentage of                                          

covered payroll  
 
 
 
Gas

Actuarially Determined Contribution 910,354$           910,354$             910,354$            

1,471,359          970,537               584,803              

Annual contribution deficiency (excess) (561,005)$         (60,183)$              325,551$            

Covered Payroll 11,849,098$     11,913,695$       11,913,695$      

12.42% 8.15% 4.91%

Contributions in relation to the Actuarially                          

Determined Contribution

Actual contributions as a percentage of                                          

covered payroll  
 
 
 
Water

Actuarially Determined Contribution 819,811$           819,811$             819,811$            

1,325,020          874,009               526,639              

Annual contribution deficiency (excess) (505,209)$         (54,198)$              293,172$            

Covered Payroll 10,670,608$     10,728,780$       10,728,780$      

12.42% 8.15% 4.91%

Contributions in relation to the Actuarially                          

Determined Contribution

Actual contributions as a percentage of                                          

covered payroll  
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Water Systems 
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Electric Systems 
 
A. Debt Service Requirements for Electric Revenue Warrants 

 
See Note 4 for Electric Revenue Warrants 

 
B. Operating and Maintenance Cost Per Customer 
 
The following compares Huntsville Utilities’ operating and maintenance costs per customer and per 1,000 kWh 
sold to that of other local power companies regulated by the Tennessee Valley Authority for the fiscal year ended 
September 30, 2018, data for the trailing twelve months ended June 2018. 
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C. Revenue per Kilowatt 
 
The  following provides average revenue per kilowatt  for  residential,  commercial and  industrial customers,  for 
Huntsville Utilities: 
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I.  Water System 
 
A.  Annual Average and Peak Day Production Huntsville Groundwater Sources 
  
Average Day Production (mgd) 8.3 
 
Percentage of Estimated Safe Capacity 
(80% = 12.4 mgd) 

 
 
61% 

 
Peak Day Production (mgd) 

 
89.0 

 
Percentage of Estimated Safe Capacity 
(80% = 12.4 mgd) 

 
 
67% 

 
B.  Annual Average and Peak Day Production Huntsville Water Treatment Plants 
 
Average Day Production (mgd) 42.9 
 
Percentage of Plant Safe Capacity  
(80% = 76.8 mgd) 

 
 
40% 

 
Peak Day Production (mgd) 

 
73.3 

 
Percentage of Plant Safe Capacity 
(80% = 76.8 mgd) 

 
 
68% 

 
Plant Capacity (mgd) 

 
121.5 

 
C.  Largest Purchasers 
 
The 10 largest purchasers of potable water from the City, together with their respective billing amounts 
and consumption, were as follows: 

 
Customer 

Total Amount 
Billed 

Total Water 
Consumption (gal.) 

United States Army (1) $1,343,806 784,508,400 
Madison County Commission $1,318,622 763,912,100 
City of Huntsville (grounds/landscaping) $739,705 203,557,341 
Huntsville Hospital $431,840 163,357,900 
Housing Authority of the City of 
Huntsville 

$430,746 115,382,400 

Huntsville Schools $375,853 86,975,400 
Alabama A&M University $309,550 144,241,800 
Town of New Hope $306,171 149,623,000 
IMI Huntsville $241,830 74,269,800 
Town of Triana $228,819 114,323,000 
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(1) Represents water sales to Redstone Arsenal. 
 
D.  Number and Type of Customers 
 
The number and type of customers served by the Water System has been as follows: 
 

Customer Type Number 
Residential 89,313 
Commercial 10,604 
Industrial 56 
Governmental 20 
Other 11 
  Total 100,004 

 
E.  Additional Operating Data 
 
Number of Water System Customers 100,004 
Sales (Gallons) 11,243,497,410 
Sales (Dollars) $42,716,155 

 

II.  Electric System 
 
A.  Debt Service Requirements for Electric Revenue Warrants 
 
 See note 4 for Electric Revenue Warrants. 
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B. Operating Results from Electric System 
 
The following provides the Electric System’s operating results for the fiscal year ended September 30, 
2018, and the resulting Annual Net Income for such fiscal year: 

 

Operating Revenues  
  Residential  $260,774,819 
  Large commercial and industrial $200,216,020 
  Small commercial $  42,397,969 
  Public street and highway lighting $    4,777,392 
  Other operating revenue $  17,256,557 
Total Operating Revenues $525,422,757 
  
Operating Expenses  
  Purchased power $424,324,561 
  Transmission  $       339,496 
  Distribution  $  16,728,443 
  Customer accounting $    6,729,594 
  Administrative and general $  23,197,472 
  Depreciation $  18,774,994 
  Payroll taxes $    1,694,896 
Total Operating Expenses $492,431,565 
  
Operating Income $ 32,991,192 
  
Non-Operating Revenues (Expenses)  
  Gain on sale of assets $(112,404) 
  Interest income $(329,330) 
  Interest expense(1) $4,811,636 
  Amortization of bond discount $26,906 
  Amortization of bond premium $(1,371,083) 
Total Non-Operating Revenues (Expenses) $3,025,726 
  
Income Before Transfers $29,965,466 
  
Transfers Out – Tax Equivalents $11,097,956 
  
Change in Net Assets $18,867,509 
  
  Add: Depreciation $18,774,994 
  Add: Tax equivalent payments $11,097,956 
  Add: Interest expense(1) $  4,811,636 
  Add: Amortization of bond discount $  1,371,083 
  
Annual Net Income $54,923,178 
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C.  Customers and Sales 
 
The number of customers by class and the corresponding aggregate amount of revenue and kilowatt hours 
of electricity sold as of and for the indicated fiscal year ended September 30, 2018, have been as follows: 
 
 
 
Customers 

 
Residential 
kWh Sold 

 
 
Revenue 

 
 
Customers 

 
50kWh and 
Under Sold 

 
 
Revenue 

  164,945 2,2567,625,679        $260,774,819         18,569            375,8995,697    $42,397,969 
 
 
 
 
 
Customers 

 
Over 50 kWh 
Sold 

 
 
Revenue 

 
 
Customers 

 
Other Outdoor 
Lighting kWh Sold 

 
 
Revenue 

     2,938    
2,283,507,104 

       $200,216,020            653            34,299,819      $4,777,392 

 
 

 
 
Customers 

 
Total kWh 
Sold 

 
 
Revenue 

   187,105   
5,261,328,299   

  
$508,166,200 

 
 
The number of customers by class and the corresponding aggregate amount of revenue and kilowatt hours 
of electricity sold, expressed as a percentage for the indicated fiscal year ended September 30, 2018, have 
been as follows: 
 

  

Percentage of Customers  
   Residential    88% 
   Commercial 10% 
   Other 2% 
   Total 100% 
Percentage of kWh Sold  
   Residential    49% 
   Commercial 7% 
   Other 44% 
   Total 100% 
Percentage of Revenue  
   Residential    51% 
   Commercial 8% 
   Other 41% 
   Total 100% 
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D.  Major Customers 
 
The following chart sets forth the City's top ten customers, with associated sales revenues, distribution 
margin, percentage of distribution revenue to sales revenue, sales revenue as a percentage of total revenue, 
total kWh used by each customer, and the percentage of kWh used by each customer to total kWh used 
from all classes. 
 

 
 
Customer 
Name 

Total 
Customer 
Customer 
Revenue 

 
Distribution 
Sales 
Revenue 

Distribution 
Revenue  
as % of 
Sales Revenue 

Customer 
Revenue  
as % of Total 
HU Sales Revenue 

 
 
Customer 
kWh 

Customer 
kWh 
as % of Total 
HU kWh 

Huntsville 
Hospital 

$8,518,543 $8,518,543 100%       1.68% 98,374,602       1.87% 

Huntsville 
Schools 

$5,868,568 $5,868,568 100%       1.15% 62,359,274       1.19% 

TMMAL $5,256,469 $5,256,469 100%       1.03% 76,489,585       1.45% 
Saint Gobain 
Ceramic 

$3,939,766 $3,939,766 100%       0.78% 66,825,744       1.27% 

Walmart 
Stores East 

$3,884,225 $3,884,225 100%      0.76% 45,921,829       0.87% 

Huntsville 
Utilities 

$3,829,350 $3,829,350 100%      0.75% 41,824,392      0.79% 

Kennametal 
Inc 

$3,795,747 $3,795,747 100%     0.75% 49,566,427     0.94% 

Technicolor 
Home 
Entertainment 
Services 

$3,750,124 $3,750,124 100%     0.74% 59,712,538     1.13% 

Mad Co BD 
of ED 

$3,247,406 $3,247,406 100%    0.64% 
 

28,839,611    0.55% 

Alabama 
A&M Univ 

$3,141,686 $3,141,686 100%    0.62% 36,023,950    0.68% 
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E.  Operating and Maintenance Costs per Customer 

 
The following compares Huntsville Utilities' operating and maintenance costs per customer and per 1,000 
kWh sold to that of other local power companies regulated by the Tennessee Valley Authority for the 
fiscal year ended September 30, 2018, data for the trailing twelve months ended June 2018. 
 

1. O&M Costs Per Average Customer 
 

 Dollar Amount 
Huntsville Utilities $248 
Similar Distributors $388* 
Neighboring Distributors $303 
All TVA Distributors $372* 
All Municipals $373* 
All Cooperatives $371* 

 
2. O&M Costs per 1,000 kWh Sold 

 
 Dollar Amount 
Huntsville Utilities $9 
Similar Distributors $14* 
Neighboring Distributors $11 
All TVA Distributors $15* 
All Municipals $13* 
All Cooperatives $18* 

 
* - Data is from TVA Report dated June 2017. Report not available at this time. 
 
F.  Revenue per Kilowatt 
 
The following provides average revenue per kilowatt for residential, commercial and industrial customers, 
for Huntsville Utilities: 
 
 Dollar Amount 
Average Revenue per Kilowatt Hour - Residential $0.10 
Average Revenue per Kilowatt Hour – Commercial 1,000 kW or Less $0.11 
Average Revenue per Kilowatt Hour – Industrial greater than 1,000 kW $0.09 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 




